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Le présent document relatif aux autres informations de la société Curae Lab a été déposé aupres de
I'Autorité des marchés financiers (ci-aprés I'« AMF ») le 8 octobre 2019, conformément aux
dispositions de l'article 231-28 du reglement général de 'AMF et a I'instruction de 'AMF n° 2006-07
du 25 juillet 2006. Ce document a été établi sous la responsabilité de la société Curae Lab.

Le présent document compléte la note d'information de Curae Lab, visée par I'AMF le 8 octobre
2019 sous le n°19-481 (la « Note d'Information »), aprés qu'elle a déclaré conforme I'offre publique
d'achat simplifiée visant les actions de la société Millet Innovation initiée par la société Curae Lab.

Les exemplaires du présent document sont disponibles sur le site Internet de I'AMF (www.amf-
france.orqg) et de la société Millet Innovation (www.milletinnovation.com) et peuvent étre obtenus
sans frais aupres de :

Curae Lab Portzamparc BNP Paribas Group
3 rue des Quatre Cheminées 16 rue de Hanovre
92100 Boulogne-Billancourt 75002 Paris
France France

Un communiqué sera diffusé, conformément aux dispositions de larticle 231-28 du reglement
général de 'AMF, afin d'informer le public des modalités de mise a disposition du présent document.



http://www.amf-france.org/
http://www.amf-france.org/
http://www.milletinnovation.com/
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1. PRESENTATION DE L'OFFRE

Le présent document a été établi conformément aux dispositions de l'article 231-28 du réglement
général de 'AMF dans le cadre de |'Offre (dont le terme est défini ci-dessous) déposée par
Portzamparc, filiale du Groupe BNP Paribas, (I'«Etablissement Présentateur» ou
« Portzamparc »), pour le compte de Curae Lab.

1.1. RAPPEL DES PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DE L'OFFRE

En application du Titre Il du Livre Il, et plus particulierement des articles 233-1 2°, 234-2, 235-2 et
237-1 du réglement général de 'AMF, Curae Lab, société & responsabilité limitée au capital de
10.000 euros, dont le siege social est situé 3 rue des Quatre Cheminées, 92100 Boulogne-
Billancourt, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 841
285 083 (I'« Initiateur » ou « Curae Lab »), elle-méme filiale directe a 97% de la société Gestion
Technologie Finance Conseil, société anonyme a directoire et Conseil de Surveillance au capital
484.800 euros, dont le siege social est situé 3 rue des Quatre Cheminées, 92100 Boulogne-
Billancourt, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 318
744 406 (« Groupe GTF »), propose de maniére irrévocable aux actionnaires de Millet Innovation,
société anonyme a directoire et Conseil de Surveillance au capital de 952.890 euros, dont le siége
social est situé ZA Champgrand, 26270 Loriol sur Drome, immatriculée au registre du commerce et
des sociétés de Romans sous le numéro 418 397 055 (« Millet Innovation » ou la « Société »), et
dont les actions sont admises aux négociations sur le marché Euronext Growth, compartiment offre
au public, d'Euronext Paris sous le code ISIN FR0010304402 et le mnémonique ALINN, d’acquérir
leurs actions Millet Innovation au prix de 20,20 euros par action (le « Prix d'Offre ») payable
exclusivement en numéraire, dans les conditions décrites ci-apres (I’ « Offre »).

L'Offre fait suite a l'acquisition par I'Initiateur (I'« Acquisition ») le 24 juin 2019 (la « Date de
Réalisation ») de :

i) lintégralité des actions détenues par la société Holding Managers et Millet (« HMM »)*,
soit 1.421.872 actions de la Société, représentant 74,61% du capital et autant de droits
de vote de la Société®, au prix de 20.06 euros par action (le « Prix de Cession HMM »),
et;

i) de 245.491 actions, représentant 12,88% du capital et des droits de vote de la Société,
au prix de 20,20 euros par action, soit égal au Prix d'Offre, auprés de la société
Héphaistos (« Héphaistos »)*, de Messieurs Jean-Claude, Damien et Hervé Millet, de
la société Tell'lm*, de la société Martin Participations®, de Madame Jocelyne Martin, de
Messieurs Pierre et Laurent Martin, de Madame Sophie Martin, de Monsieur Sébastien
Martin, de la société Riffard Participations6 et de Monsieur Jean-Marie Riffard (ci-apres «

L HMM est la holding de la famille Millet, comprenant également au capital différents salariés de la Société, les
membres de la famille Martin et des associés tiers.

2 Sur la base d'un capital composé au 24 juin 2019, de 1.905.780 actions représentant autant de droits de vote
théoriques conformément aux dispositions de l'article 223-11 du réglement général de I'AMF.

% La société Héphaistos est contrblée par Monsieur Jean-Claude Millet et a pour objet de représenter les
inventeurs Monsieur Jean-Claude Millet et Monsieur Antoine Koyazounda, dont elle gére les droits.

* La société Tell'lm est controlée par Monsieur Hervé Millet.

> La société Martin Participations est controlée par la famille Martin.

® La société Riffard Participations est controlée par la famille Riffard.
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Certains Actionnaires Historiques », et ensemble avec HMM les « Actionnaires
Cédants »)".

L’Initiateur a par ailleurs acquis sur le marché 68.882 actions entre le 19 septembre 2019 et le 27
septembre 2019 (inclus) au Prix d’Offre, conformément a l'intention qu’il avait exprimée dans le
projet de note d’information déposé le 18 septembre 2019 auprés de 'AMF et en application de
l'article 231-38 IV du reglement général de I'AMF. A la date des présentes, I'Initiateur détient
1.736.245 actions représentant 91,10% du capital et des droits de vote de la Société.

L'Offre vise la totalité des actions non encore détenues par ['Initiateur, a I'exception (i) des 1.411
actions auto-détenues par la Société a la date des présentes et (ii) des 7.397 actions détenues par
les dirigeants®, soit 160.727 actions ordinaires de la Société, représentant 8,43% du capital et des
droits de vote de la Société.

L'Offre est présentée par Portzamparc, filiale du Groupe BNP Paribas, qui garantit la teneur et le
caractére irrévocable des engagements pris par I'Initiateur dans le cadre de I'Offre en application de
l'article 231-13 du reglement général de 'AMF.

L'Offre sera réalisée selon la procédure simplifiée régie par les articles 233-1 et suivants du
réglement général de I'AMF. La durée de I'Offre sera de 10 jours de négociation.

Le détail du contexte et les modalités de I'Offre sont décrites dans la Note d’Information visée par
'AMF le 8 octobre 2019 sous le n°19-481, disponible sur les sites Internet de I'AMF (www.amf-
france.orq) et de la société Millet Innovation (www.milletinnovation.com) et peuvent étre obtenus
sans frais auprés de :

Curae Lab Portzamparc BNP Paribas Group
3 rue des Quatre Cheminées 16 rue de Hanovre
92100 Boulogne-Billancourt 75002 Paris
France France

! Le détail de la participation des Actionnaires Cédants est décrit au paragraphe 1.2.1.4 de la Note
d'Information.

2 L'Initiateur souhaitant s'assurer du soutien du management au projet de rapprochement, certains membres du
Directoire, a savoir Mesdames Valérie Chopinet, Soléne Grivolat, Pascale Rabeau et Isabelle Lopez (les «
Dirigeants »), se sont engagés, au travers du Contrat d'Acquisition (tel que ce terme est défini dans la Note
d'Information), a (i) continuer & exercer leurs différentes fonctions et mandat(s) social (ux) au sein de la Société
et de la Filiale (tel que ce terme est défini dans la Note d'Information) pour une période minimum de trois ans a
compter de la Date de Réalisation (tel que ce terme est défini dans la Note d'Information), et (ii) ne pas
transférer leurs actions pendant une durée de trois ans & compter de la Date de Réalisation (les « Actions Non
Transférables des Dirigeants »), étant précisé qu'en cas de mise en ceuvre du retrait obligatoire, leurs actions
seront automatiqguement transférées a I'lInitiateur moyennant une indemnisation égale au Prix d'Offre et payable
en numéraire.


http://www.amf-france.org/
http://www.amf-france.org/
http://www.milletinnovation.com/

1.2. FRAIS ET MODALITES DE FINANCEMENT DE L'OFFRE

1.2.1. Frais liés a |I'Offre

Le montant global de tous les frais, colts et dépenses externes exposés par I'Initiateur dans le cadre
de I'Offre, y compris les honoraires et frais de ses conseils financiers, juridiques, comptables ainsi
que les frais de publicité et les frais de communication, mais excluant les frais relatifs au
financement de I'opération le cas échéant, est estimé a environ 0,3 million d'euros (hors taxes).

1.2.2. Mode de financement de I'Offre

Dans I'hypothése ou toutes les actions visées par I'Offre décrites au paragraphe 1.1 seraient
effectivement apportées a I'Offre, le colt d’acquisition des actions, excluant les frais visés au
paragraphe ci-dessus, s’éléverait a 3.246.685 euros.

Ce montant sera financé au moyen d'un financement interne au Groupe GTF.

2. IDENTITE ET CARACTERISTIQUES DE L'INITIATEUR

2.1. RENSEIGNEMENTS DE CARACTERE GENERAL CONCERNANT L'INITATEUR

2.1.1. Dénomination

La dénomination sociale de I'initiateur de I'Offre est CURAE LAB.

2.1.2.  Formejuridique, nationalité, siege social

Curae Lab est une société a responsabilité limitée de droit francais, dont le siége social est situé 3,
rue des Quatre Cheminées - 92100 Boulogne-Billancourt, France.

2.1.3. Registre du Commerce et des Sociétés

Curae Lab est immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le huméro
841 285 083.

2.1.4. Durée et exercice social

L'Initiateur a été constitué pour une durée de quatre-vingt dix-neuf (99) années a compter du 20
juillet 2018, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

L’exercice social de I'Initiateur commence le 1er janvier et se termine le 31 décembre de chaque
année civile.



2.1.5. Objet social

L'objet social de I'Initiateur est défini a l'article 3 de ses statuts de I'Initiateur, reproduit ci-apres :
« La Société a pour objet social, directement ou indirectement en France et a I'étranger :

- la prise de participation ou d'intérét sous quelgue forme que ce soit et notamment par voie
d’apport, d’achat, de souscription ou autrement, de toutes valeurs mobilieres, actions, obligations,
parts ou titres, cotés ou non cotés, dans toutes sociétés ou entreprises constituées ou a constituer,
quelle qu’en soit la forme et I'objet ;

- la fourniture de toutes prestations de services au profit de toutes sociétés en matiére de
conseils et/ou d'études, notamment dans les domaines administratif, comptable, financier,
informatique, commercial et de la gestion des ressources humaines ;

- I'acquisition et I'exploitation de tous brevets et marques, notamment par voie de concession
de licence ;

- I'acquisition et la location de tous matériels et équipements de quelle que nature qu’ils soient
; et plus généralement, toutes les opérations commerciales, financiéres, industrielles, mobilieres ou
immobilieres pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social précité et a tous
objets similaires ou connexes ou susceptibles d’en favoriser la réalisation. »

2.2. INFORMATIONS GENERALES CONCERNANT LE CAPITAL SOCIAL DE L'INITIATEUR

2.2.1. Capital social

A la date du présent document, le capital social de I'lInitiateur s'éléve a dix mille (10.000) euros. Il est
divisé en mille (1.000) parts sociales de dix (10) euros chacune, entierement souscrites et libérées.

Les parts sociales ne peuvent étre représentées par des titres négociables.

Le capital social peut étre augmenté ou réduit dans les conditions prévues par les dispositions
Iégales, en vertu d'une décision de l'associé unique ou d'une décision collective extraordinaire des
associés.

2.2.2.  Transmission des parts sociales

Toute cession de parts sociales entre vifs doit étre constatée par écrit. Elle n'est opposable : (i) a
I'Initiateur que dans les formes prévues par l'article 1690 du Code civil ou par le dép6t d'un original
de l'acte de cession au siége social contre remise par le gérant d'une attestation de ce dép6ét ; et (ii)
aux tiers qu'aprés accomplissement de cette formalité et, en outre, aprés publicité au registre du
commerce et des Sociétés. Toutes opérations, notamment toutes cessions, tous échanges, apports
a I'Initiateur, toutes transmissions, ou encore toutes mutations a titre gratuit ayant pour cause ou
pour conséquence le transfert d'un droit quelconque de propriété sur une ou plusieurs part(s)
sociale(s) sont soumises a I'agrément de la collectivité des associés y compris lorsqu'elles sont
réalisées au bénéfice d'un associé, au conjoint ou partenaire pacsé, aux ascendants ou
descendants d'un associé conformément aux dispositions légales étant précisé qu’avant de
soumettre la cession a la procédure d’agrément, le projet de cession devra étre purgé d'un droit de
préférence au bénéfice de l'autre associé pendant un délai de trente (30) jours au méme prix et dans
les mémes conditions.



2.2.3. Titres

L’Initiateur n’a pas émis de titres donnant accés, immédiatement ou a terme, a son capital et n’a pas
émis de parts sociales a droit de vote double ou multiple.

2.2.4. Répartition du capital et des droits de vote de I'Initiateur

Le tableau ci-dessous présente la répartition du capital et des droits de vote de I'Initiateur a la date
des présentes :

Nombre de parts
sociales et de droits % du capital et
de vote des droits de vote
Groupe GTF (1) 970 97,00%
Eric Maillard (2) 30 3,00%
TOTAL 1 000 100,00%

Notes : (1) Groupe GTF est contr6lé par Monsieur Franck Sinabian, gérant de ['Initiateur ; (2) Monsieur Eric Maillard est
Président du directoire de Millet Innovation et membre du directoire du Groupe GTF.

2.2.5. Dividendes

Chaque part sociale donne droit & son propriétaire a une fraction des bénéfices de la Société et de
I'actif social proportionnellement au nombre de parts détenues.

2.3. DIRECTION ET COMMISSARIAT AUX COMPTES DE L'INITIATEUR

2.3.1. Gérance

L'Initiateur peut étre géré et administré par un ou plusieurs gérants, personnes physiques, associés
ou non, nommés avec ou sans limitation de durée de leur mandat, désignés par les associés.

A la date du présent document, les fonctions de gérant unique sont exercées par Monsieur Franck
SINABIAN, nommeé le 20 juillet 2018, pour une durée indéterminée. Le ou les gérants sont nommés
et sont révocables par une décision collective des associés représentant plus de la moitié (1/2) des
parts sociales.

Le gérant unique dispose, en tant que représentant Iégal, de tous pouvoirs pour engager I'Initiateur.

Monsieur Franck SINABIAN est également Président du directoire du Groupe GTF et contrble ce
dernier.

2.3.2. Commissaires aux comptes

A la date du présent document, les comptes de I'Initiateur ne sont pas audités. Conformément a la
réglementation applicable, les comptes du Groupe GTF tel que présenté en annexe du présent
document ont été audités par les commissaires aux comptes Monsieur Eric Bachelier et COGEP
Audit, représenté par Monsieur Stéphane Sintes.



2.4. DESCRIPTIONS DES ACTIVITES DE L'INITIATEUR

2.4.1. Principales activités

Activités de I'Initiateur

L’Initiateur est une société de droit frangais, contrélée directement par le Groupe GTF, qui a pour
objectif d’étre une société de produits de santé référente dédiée a la médecine du quotidien et a
certaines médecines de spécialité. A ce titre, elle détient des participations au capital de sociétés en
particulier dans les secteurs des compléments alimentaires et des dispositifs médicaux. L'Initiateur
détient des participations au capital de Millet Innovation, du laboratoire Diététique et Santé, du
Laboratoire Jaldes et de 7MED.

Le laboratoire Diététique et Santé a développé plusieurs catégories de produits tels que des produits
de la ruche (gelée royale), des produits de gemmothérapie, des produits de phytothérapie et des
produits diététiques (Sels de bouillet).

Le Laboratoire Jaldes a développé une gamme de compléments nutritionnels naturels en
dermatologie. Le premier produit développé par le Laboratoire Jaldes est un complément alimentaire
naturel spécialement formulé pour lutter contre la sécheresse cutanée. Aujourd’hui le Laboratoire
Jaldes est un acteur important dans la supplémentation nutritionnelle essentiellement auprés des
dermatologues, des gynécologues et des médecins généralistes a tendance médecine naturelle.

En juin 2019, I'Initiateur a acquis la majorité du capital de la société 7MED, un laboratoire frangais
qui congoit, fabrigue et commercialise des dispositifs intra-utérins cupro-contraceptifs au cuivre,
communément nommeés stérilets au cuivre. 7MED est également présent sur les hystérometres et
les guides a biopsie a usage unique.

Activités du Groupe GTF

Le Groupe GTF est présent dans la commercialisation des produits de santé, comprenant deux
activités : (i) une offre de conseil et de services via ses filiales GSA Healthcare, GSA Healthcare Sprl
et GSA Formation, et (ii) les activités de l'Initiateur. Le Groupe GTF compte en 2019 prés de 400
collaborateurs en France et en Belgique et a réalisé un chiffre d’affaires consolidé de 72,6 millions
d’euros en 2018. Le Groupe GTF, aprés la cession de son laboratoire TONIPHARM au 31 décembre
2018, a décidé d'accélérer son développement, au travers de ['Initiateur, par croissance externe en
France et a linternational autour de deux axes : les compléments alimentaires et les dispositifs
médicaux, I'’Acquisition s’inscrivant ainsi pleinement dans la stratégie du Groupe GTF.



2.4.2. Organigramme
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Note : Les pourcentages présentés ci-dessus représentent la détention en pourcentage du capital et des droits de vote.
Source: Groupe GTF

2.4.3. Evénements exceptionnels et litiges significatifs

A la date des présentes, il n'existe pas de procédure gouvernementale, judiciaire ou d’arbitrage (y
compris toute procédure dont I'Initiateur a connaissance qui est en suspens ou dont il ou une de ses
filiales est menacée) susceptible d’avoir ou ayant eu au cours des douze derniers mois des effets
significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité de I'Initiateur ou de I'une de ses filiales

24.4. Salariés
L'Initiateur emploie deux salariés a la date des présentes.
2.5. INFORMATIONS FINANCIERES DU GROUPE GTF

Les états financiers du Groupe GTF relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2018 figurent en
annexe aux présentes. Ces états financiers sont les plus récents états financiers disponibles ayant
fait 'objet d’'une certification par les commissaires aux comptes du Groupe GTF.



3. PERSONNES ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU PRESENT DOCUMENT

3.1. POUR L'INITIATEUR

« J'atteste que le présent document, qui a été déposé le 8 octobre 2019 et qui sera diffusé au plus
tard la veille du jour de l'ouverture de I'Offre, comporte I'ensemble des informations relatives a la
société Curae Lab requises par l'article 231-28 du reglement général de 'AMF et par l'instruction
n°2006-07 du 25 juillet 2006 de I'AMF dans le cadre de ['offre publique d’achat simplifiée initiée par
la société Curae Lab et visant les titres de la société Millet Innovation. Ces informations sont, & ma
connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d'omission de nature a en altérer la
portée. »

Curae Lab

Représentée par Monsieur Franck Sinabian, en qualité de Gérant.
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Eyie BATHELIER COGEP ALIDHT

138, Boulevard de la Beoubligue 2ERE Route o Oridans
GEILOALINYOLOUD FEZIORAINT DOULTHARD
GTF CONSEIL SA

Rapport des Commissaires aux Comptes

sur les comptes annuels

Assemblée Générale d’approbation des comptes
de Pexercice clos le 31/12/2018

GTF CONSEIL SA

3, Rue des Quatre-Cheminées — 92100 BOULOGNE-BILLANCOURT



GTF CONSEIL SA

Siége social : 3, Rue des Quatre-Cheminées — 92100 —BOULOGNE BILLANCOURT
Capital social - €. 484.800

Rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 Décembre 2018

Aux Actionnaires,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale,
nous avons effectue l'audit des comptes annuels de la société GFT CONSEILS relatifs
a Uexercice clos le 31 décembre 2018, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectue notre audit selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectes sont
suffisants et appropries pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la

partie « Responsabilités des Commissaires aux Comptes relatives a Uaudit des
comptes annuels » du présent rapport.

indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’independance
qui nous sont applicables, sur la période du 1°" janvier 2018 a la date d’emission de
notre rapport, et notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le

code de déontologie de la profession de Commissaire aux Comptes.

- od e
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du Code de Commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les
appreciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre
jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives
retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appreciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes
annuels pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-
avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris
isolément.

Vérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
Actionnaires.

Nous avons également procedé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi,

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Directoire
et dans les autres documents adressés aux Actionnaires sur la situation financiére et
les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives aux prises de participation et de contréle vous ont été communiquées dans
le rapport de gestion.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais
de paiement prévues a Uarticle D.441-4 du Code de Commerce, pris en application
de larticle L.441-6-1 dudit Code, ne sont pas mentionnées dans le rapport de
gestion.

I
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Informations résultant d'autres obligations égales et réglementaires

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image
fidele conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre
en place le contréle interne quelle estime nécessaire a établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de |'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes,
le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et
d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu
de liquider la société ou de cesser son activité,

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Directoire.

Responsabilités des Commissaires aux Comptes relatives a 'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuets. Notre objectif est
d’obtenir U"assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un
niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute
anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter
d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque U'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer
les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
SUr ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.823-10-1 du Code de Commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabiliteé ou la qualité de la
gestion de votre société,

Dans le cadre d’un audit réatisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement
professionnel tout au long de cet audit.

™
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En outre :

v il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant
d’une fraude est plus elevé que celui d’une anomalie significative résultant
d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, tes fausses déclarations ou le contournement du contréle
interne ;

v il prend connaissance du controle interne pertinent pour U'audit afin de définir
des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but
d’exprimer une opinion sur 'efficacite du contréle interne ;

v' il apprécie le caractéere approprié des methodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi
que les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

v" il apprécie le caractere approprié de 'application par la direction de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
collectés, Uexistence ou non d’une incertitude significative liee a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de ia société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
étéments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que
des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité  d’exploitation. S’il conclut a Uexistence d’une incertitude
significative, il attire lattention des lecteurs de son rapport sur les informations
fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, it formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

v il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére
a en donner une image fidele.

Les Commissaires aux Comptes

Saint-Cloud et Paris, le 11 juin 2019

Eric BACHELIER COGEP AUDIT
i Stéphane SINTES
v \ Associé
g ; ’ \\.. f’\
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Comptes arrétés au 31 décembre 2018




Bilan Actif
GTF CONSEIL

Période du
Edition du

01/01/18
27/05/19

Tenue de compte  EURO

au 31/12/18

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concession, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL Immobilisations incorporslles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

instaliations techniques, maiériel et outillage industriel

Autres immobilisations corporelies

Immaobilisations en cours

Avances et acomptes

TOTAL immobilisations corporelles :

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations

Créances ratiachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieéres

TOTAL immobilisations financiéres :

Avances et acomptes sur immobilisations incomporelles

122 344 122 344 0l 5 250 000
:
122 344 122 344 0 5 250 000
|
H
82 760 34 390} 28 370 30 591
62 760 34 390 28 370; 30 591
2893 916 2 893 016 2 922 205
17 307 519 17 307 519 3017 792
119 345 119 345 117 368
20 320 781 ; 20 320 781 6 057 454

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premigres et approvisionnement

Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises
TOTAL stocks ef en-cours :
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances :
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement
Dispenibilites
Charges constatées d'avance
TOTAL disponibilités et dlvers :

70 699 768

444 264 1228 443 036 195 954
828 740 828740 574 341!
1273 004 1228 1271776 770 295/
. :

;
70 515 561 § 70 515 561 432 844
184 207 184 207 188 185

|

1228

70 €99 768

621 029

Frais d'émission d'emprunis & étaler
Primes remboursemant des obligations
Ecarts de conversion actif

i
H

© Sage

i
TOTAL GENERAL 92 478 657 157 962 12 729 369
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Période du 0101118  au 31/12/18
Edition du 2710518
Tenue de compte EURO

Bilan Passif
GTF CONSEIL

SITUATION NETTE

SUBVENTIONS DNVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES

484 800°

Capital social ou individuel dont versé 484 800 484 800

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence

Réserve légale 48 480 48 480

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées :

Autres réserves 3 655 587 3718 766

Report & nouveau

Résultat de 'exercice 77 029 985 436 771
TOTAL situation nette : 81 218 852 4 688 817

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Provisions pour risgues
Provisions pour charges

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 2452 392 268
Emprunis et dettes financiéres divers 4107 118 7 194 430
TOTAL dettes financiéres : 6 559 510 7 194 698
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 993 272 450 031
Dettes fiscales et sociales 3 341607 371224
Dettes sur immobilisafions et comptes rattachés
Autres dettes 207 454 19 581
TOTAL dettes diverses : 4 542 333 840 815

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL 12 729 369

© Sage
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Compte de Résultat (Premiere Partie)

GTF CONSEIL Péricde du 01/01/18  au 31/142/18
Edition du 2710519
Tenue de compte EURO

Ventas de marchandises
Production vendue de biens !
Production vendue de services : 1788929 45 369 1835 298 1749784

' Chiffres d'affaires nets i 1788 929 46 369 1835 298 1749784

! Production stockee
| Producticn immobilisée

Subventions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 22 176 58 0a2
! Autres produits 854
CHARGES EXTERNES i‘
Achats de marchandises [et droits de douang] E
Variation de stock de marchandises -‘
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Varfation de stock [matigéres premiéres et approvisionnements)
Autres achais et charges externss 1778 307 1230 339
TOTAL charges externes : 1 778 307 1230 339
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 77 588 25112
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et fraitements 695 083 416 783
Charges sociales 225 877 155 B89
TOTAL charges de personnel : 921 858 572 651
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 2220 1535
Dotations aux provisions sur immobilisations
Drotations aux provisions sur actif circulant
Cotations aux provisions pour risques et charges
TOTAL dotations d'exploitation : 2220 1535
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 77 848 79 503

© Sage

Page 3



Compte de Résultat (Seconde Partie)
GTF CONSEIL

© Sage

Période du
Edition du

01/01/18
27/05/19
Tenue de compte EURO

au 31/12418

Bénéfice attribué ou perte transféree
Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et trangferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

CHARGES FINANCIERES

Dotations financiéres aux amortissements et provisions

Intéréts et charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

10 322 375 677 425

10 322 376 677 425

{

103 233 102 748
103 233

102 748

| PRODUITS EXCEPTIONNELS
; Produits exceptionnels sur opérations de gestion 528
I Produits exceptionnels sur opérations en capital 75862 153 41986
! Reprises sur provisions et fransferts de charges
| 75 562 153 42 514
| CHARGES EXCEPTIONNELLES
! Charges exceptionnelies sur opérations de gestion 2 475
! Charges exceptionnelies sur opérations en capital 5291 959 2B 250
| Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
5291 959

) RESULTAT EXCEPTIONNEL | = 70.27014841" - =

Participation des salariés aux résultats de 'entreprise

Impdis sur les benéfices 2 459 470 (9 501)

BENEFICE QU PERTE 77 029 985 436 771

Page 4
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Annexe au 31 décembre 2018




REGLES ET METHODES COMPTABLES

(Décret n° 83-1020 du 29-11-1983 - articles 7, 21, 24 ddbut, 24-1, 24-2 ¢t 24-3)

Le bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2018, dont le total est de 92 320
695 Euros dégage un résultat de 77 029 985 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période s'échelonnant du 01/01/18 au
31/12/18.

Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de bases :

- continuité de 'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,
- indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes
annuels issues du plan comptable général approuvé par arrété ministeriel le 26 décembre
2016 moadifiant le réglement ANC N°2014-03 relatif au plan comptable général.

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des colts historigues.



Faits caractéristiques de l'exercice

Faits marquants:

La filiale Gsa a distribué pour 485 625 euros de dividendes et le laboratoire Tonipharm 9 665
080 euros a leur société mére Gtf conseil.

Gtf conseil a acquis des parts a hauteur de 5.26% dans la société CAG PHARMA et 97% dans
la société Curae Lab (société créée en juillet 2018). Tonipharm a cédé ses participations
(Kerecis, Idd, Laboratoire Jaldes) a la société Curae Lab. Le laboratoire Jaldes sort de
Iintégration fiscale en 2018.

GTF a cédé le 31/12/18 le laboratoire Tonipharm ainsi que 15% de la société Gsa Heathlcare
sprl (Belgique)

Dispositions réglementaires :

Selon les dispositions du réglement ANC 2015-06 ayant trait & la prise d'option en matiere de
valorisation du fonds commercial, il a été décidé de considérer que la durée des avantages
&conomiques futurs ne pouvait &tre évaluée avec précision. En conséquence, l'entiteé a
décidé de ne pas pratiquer d'amortissement du fonds commercial.

1l a, de fait, été décidé de pratiquer des tests de dépréciation. Ces tests n‘ont pas révelé la
nécessité de comptabiliser la provision correspondante.

Les options comptables retenues sont les suivantes :

Droits de mutation, honoraires, commissions ou frais d'actes sur immobilisations
financiéres (Titres et VMP) :
- Comptabilisation en charges

Amortissements des biens non décomposables - Mesure de simplification pour les
PME :

- Option pour le maintien de I'amortissement sur la durée d'usage

Changements de méthode :

Les options comptables retenues n'ont eu aucune conséquence sur la présentation des
comptes.

Evénements postérieurs a la cloture :

Néant.



Méthodes d'évaluation

Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations sont évaludes a leur colt d'acquisition (Prix d'achat et frais accessoires),
a l'exception des immobilisations ayant fait I'objet d'une réévaluation légale. Ces actifs ont
fait I'objet de tests de dépréciation qui n‘ont pas conduit a constituer de provision.

I - Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles ont été amorties de la maniére suivante :

- Logiciels 3 ans

La société GTF a cédé la marque GINKOR a la société Tonipharm.

II - Immobilisations corporelles

1l s'agit des dépenses qui satisfont aux criteres suivants :

- Le bien est détenu par 'entité soit pour étre utilisé dans la production ou la fourniture de
biens ou de services, soit pour étre loué a des tiers, soit a des fins administratives.

- La durée d'utilisation prévisionnelle excéde un exercice.

- La dépense réalisée générera des avantages économiques futurs.

Lle mode d'amortissement linéaire est retenu comme amortissement économique. Les
possibilités fiscales d'amortissements complémentaires sont constatées en amortissements
dérogatoires.

a - Immobilisations non décomposées

Les durées retenues sont fes suivantes:

- Matériel et outillage 5 ans
- Agencements installations 10 ans
- Mobilier de bureau 5ans
- Matériel informatique 5 ans

Notre PME entre dans le champ dapplication de la méthode simplifiée, aussi il a éte
maintenu Pamortissement sur la durée d'usage.



b ~ Immobilisations décomposables

Sj les dléments constitutifs d'un actif ont des durées d'utilisation différentes, chaque élément
est comptabilisé séparément et un plan d'amortissement propre & chacun est retenu (Art
311-2 PCG)

Notre société ne présente aucune immobilisation décomposable.

A chaque cléture, s'il existe un indice quelconque montrant qu un actif a perdu
de maniére significative de sa valeur, il est procédé a un test de dépréciation. La
comptabilisation d'une dépréciation modifiera prospectivement la base
amortissable de I'actif concerné,

Participations, autres litres immobilisés, valeurs mobiliéres de
placement

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la
valeur dinventaire est inférieure & la valeur brute, une provision pour dépréciation est
constituée,

Les événements significatifs de I'exercice ont été les suivants :

- NEANT

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée lorsque a valeur d'inventaire est inferieure a la valeur comptable.

Réserves réglementédes
Conformément & la loi de finance rectificative 2004, art.39-1V, les réserves réglementées

constituées par des réserves de plus-values nettes a long terme ont été virées a un compte
de réserves ordinaires.

Autres provisions

NEANT.

Cautions — engagements donnés

Caution solidaire pour la somme de 300 000 euros - contrat affacturage CIC chez G3A.

Indemnités de fin de carriére

Lors de leur départ a la retraite, le personnel pergoit des indemnités de fin de carriére selon
les régles définies dans les conventions collectives.
Les engagements ont été évalués a la cldture de I'exercice pour 85 886 euros.



Médailles du travail

Il n'ya pas de contrepartie financiére a l'obtention de la medaille de travail.

Compte Personnel de Formation

La loi du 5 mars 2014 relative a la formation met en ceuvre le compte personnel de
formation (CPF} qui remplace le DIF a compter du 1* janvier 2015.

Les heures de formation au titre du DIF sont transférables et pourront &tre mobilisées dans
les conditions du CPF jusqu'au 31 décembre 2020.

Opérations en devises
NEANT

Opérations a long terme
NEANT

Passifs éventuels
NEANT

Entreprises lides

A compter de Vexercice fiscal 2001, Vintégration fiscale est appliquée pour les sociétés GSA-
GSA FORMATION-GTF, GTF étant la société mére. A compter de l'exercice fiscal 2007,
Iintégration fiscale est appliquée pour la société TONIPHARM.

La société JALDES est sortie de l'intégration fiscale en 2018,

La société GTF a constaté un produit dexercice de 1905 904 euros correspondant a la

charge dimp6t 2018 de la société TONIPHARM (1 883 237) et GSA (22 667). La charge
d'impdt groupe est de 4 365 373 euros déduction faite des crédits d'impéts.

Consolidation
Le groupe présente des comptes consolidés, la méthode de lintégration globale est

appliquée pour 'ensemble des filiales & Vexception des sociétés Diapason group et Expansion
Consulteam mises en équivalence. La société GTF est la société consolidante.

Rémunérations alloudes aux dirigeants
Aucune information nest donnée a ce titre (informations a caractére privées).

Divers

Le montant des honoraires pour la mission de commissariat aux comptes est de 19 900
euros ht.



Charges a Payer

MONTANT DES CHARGES A PAYER
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN Montant

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 625 097
Dettes fiscales et sociales 182 833
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Disponibilités, charges a payer 5801
Autres dettes 206 720

TOTAL [ 1020451




Produits 2 Recevoir

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Montant

Immobilisations financiéres

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres

Créances

Créances clients et comptes rattaches
Personnel

Organismes sociaux

Etat

Divers, produits a recevoir

Autres créances

Valeurs Mobiliéres de Placement

Disponibilités

49 450

TOTAL

49 450




Charges et Produits Constatés d’Avance

RUBRIQUES Charges | Produits
Charges ou produits d’exploitation 184 207 0
Charges ou produits financiers
Charges ou produits exceptionnels
TOTAL | 184 207 0




DIVERS

Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité :

Société holding, le Chiffre d’affaires est li€ aux filiales.

Ventilation de ’imp6t de 2 459 470 euros:

Résultat courant : (-308 577)

Résultat exceptionnel : (2 768 047)

Allégement de la dette future d’impét :

Néant

Effectif moyen

Classif Hommes Femmes
C prof® CDD CDI Total | Cprof® | CDD CDI Total
Total 0 0 3 3 0 0 0 0
TOTAL 3




Compte de tiers intra groupe

RUBRIQUES CLIENTS |FOURNISSEURS
GSA Healthcare 166 320 32 180
TONIPHARM 54 851
GSA FORMATION 7 380
(GSA Healthcare sprl 13502 0
JALDES 40273
LDS 81 742
TOTAL 364 068 32 180
Comptes courants
RUBRIQUES ACTIF PASSIF
GSA Healthcare 3 488 506
TONIPHARM 1118
GSA FORMATION 16 517
LDS 3256 459
JALDES 0
CURAE LAB 13762 579
TOTAL 17 035 555 3 489 624
Charges et produits intra groupe
RUBRIQUES CHARGES PRODUITS
GSA Healthcare 226 463 1 091 373
TONIPHARM 0 508 257
GSA FORMATION 0 35774
GSA Healthcare sprl 46 369
JALDES 0 73 208
LDS 0 166 388
CURAE LAB 0 83 944
TOTAL 226 463 2 005 313

%m



{Me pas reporter le montant das centimes)®
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(5) [mmoBiLIsATIONS N°2054-8D2019
Désignation de l'entreprise : GTF CONSEIL I Neant m *
Fapmentton
CADRE A IMMOBILISATIONS immcbitsaions s Consiise o ns siauaion Sy | pcoisitons, erdaions, ppors
début de l'exercce rhis ¢n couivalence et virements de poste 3 paste
% Frais d'établissement et de développement TOTAL IjCZ I D8 : D9 3
2 Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL I KD 5 372 344 |KE KF
Terrains KG KH Ki
& | Sur sol propre [Dom ComposantsiL9 ] KI KK KL
g Sur sol d'autrui [Dont Composanta[t | ] KM KN KO
Lo} PR ol Sl T ] o -
% il:stall?ltiins uﬁzz};:;?il:s matériel [-:mn%z:n M :| KS KT KU
5 § | Insallations gengrales, agens KV KW KX
g 3% Matériet de ransport * KY KZ LA
3 dE;:gill:lagcs récupérables ot LE 18 1051 F LG
Lramobitisations corporelles en cours LH LI Lj
Avances et acomptes LK LL LM
TOTAL HI LN ez 760 (10 Lp
Participations évaluées par mise en équivalence 8G M 8T
E Autres participations U 5 940 086y gy LW 14 265 333
§ Aulres titres immobilisés 1P IR 15
% Préts et autres immobilisations financiéres 1T 117 368 | JU v 1378
TOTALIV | Lo 6 057 45| p LS 14 267 311
TOTAL GENERAL {1+ 11+ Il + IV) OG 11 492 358| gy aJ 14 267 311
Diminutions . . . Valeur brute des mﬂs::.::::i?:::‘ |°v: ;:l::]:alion
CADRE B IMMOBILISATIONS par ﬂlﬂm;fe poste Tar ;3:':::: 0?;;':;“ oo mites f:‘é",."?gifﬂ:ﬁ c‘: Valeur d'origine des immabi-
| Huns mise cr; druivalence \ lisations en ?n dexsrcies
& |1 de developpemen Torar 1! ™ co po b7
E 22:;0 1::1?:; d’moblhsaum; OTAL 11| 10 Ly 5 250 000 | g 122 3944y
Terrains 13 LX LY LZ
Sur so! propre KQ MA] MB MC
Constructions | Sur sol d'autrui 124 MD| ME MF
e MG MH MI
B il w i .
| i o N M“ o
E C M de canspon v MP MO MR
8 tmrngbilisations ;ﬁﬁﬁiigi:ﬁﬁ{; W MS MT 44 B55 |MU
carporelles E:‘xfagﬁ récupérables et X MV MW 1% 105 |JX
Immobilisations corporelles en cours MY] MZ NA NB
Avances et acomptes NC NI NE NF
TOTAL L TY NG NH 82 780 | NI
T % o = o
‘5 Autres participations 1 ax 3984 gy 20 201 435 (@7
| Autres titres immebilisés i 2B 2c 2D
% Prits ¢t autres immobilisations financiéres | 12 2E 2F 118 345 2G5
TOTALIV| I3 ] EREIE PNV 20 320 781 4{2H
TOTAL GENERAL (I+ 1+ 11+ Iv) 14 0K 5 253 984 | g, 20 505 885 1oy

*Des explications concemant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032
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®

AMORTISSEMENTS

N® 2055-SD2019

Désignatien de 'entreprise

GTE CONSEIL

Néant D '

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES

CADRE A (OU VENANT EN DIMINUTION DE L'ACTIF) *
. . Diminutions : i .
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES | Montant des amortissements Augmentations : dotations | g (0 W0 SETCI e | Montant des amortissements
au début de l'exercice de I'exetcice de Nactif et reprises 4la fin de P'exercice
Frais d'établissement
et de développement TOTALT |CY EL EM EN
Autrez immobilisations
incorporelles TOTAL I |PE 122 344) pp PG PH 122 344
Tetrains PI i PK PL
Sur sol propre PM PN PO PO
Constructiong | Sur gal d'autrui PR BS PT PU
Inst. générales, agencements et
: rents des constructions PV W PX PY
Installations techniques, maténet ot
cutillage industriels Pz QA QB Qc
Inst. générales, ts,
| o = o w
utres
Matérie! de transport JH A Q3 QK|
immebilisadons ™
hatériel de bureau et -
informatique, mobilier QL 32 1869(QM 2 220 |ON 010 34 320
corporelles Emballages récopérables
et divers QP QR Qs Qr
TOTAL I QU 32 1831y 2 220 \QwW QX 34 390
TOTAL GENERAL (I + 11 + I} |©ON 154 5141 QP 2220 | @y OR 156 734

CADRERB VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFEGTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES
Movvement net des
Immaobilisations Colonne 1 Calonne Colonne 3 Colonme 4 Col 5 Colonne 6 | amortissements
amortissables Diifférentie] de durée Mode déeressif Amortissement fiscal | Différentiel de durée Modo ?jnpc i Amorissement fscal a la fin de F'exercice
el autres e exceptionnel &r antres @ depresst exceptionnel
Frais stabli
Tais 412 &;g?fu MO N1 N2 N3 N4 N3 Né
Autres immob. incor-
porellss  TOTAL IL N7 N§ P& P? Pg P9 Q1
Terraing Q2 Q3 Q4 Q35 Q& Q7 Q8
Bur sa] propre Q9 Rl R2 R3 R4 RS R&
Sursol daummai | R 3838 R9 S1 82 $3 54
Inst gates,
= ﬂmdesw 55 56 57 58 52 Tl T2
Inst. techni
it :t m:m T3 T4 Ta Té T7 T8 ™
5 | Inst. pales, agenc
2 |am divers Ui uz2 u3 U4 us Us u7
Matérisf de
wanspart Us us Vi W2 V3 V4 Vi
Tiat. burean st
2 L inform. mobitier Yo Y7 vE Vo Wi W2 W3
i 1 Emballapes
2 | rooup, erivers | W4 w3 Wé w7 W3 WY X1
TOTAL 11§| X2 X3 X4 X3 X6 X7 X8
Fraes d'scquisition de
titres de panticipations | NL
TOTAL IV
“Total général
(I+i+3+nv) | NP
Total général na vemi Total général rsavemin Total gEneral pen vemeé
(NP + NG + NR) NW (NS + NT + NU) NY (N - NY} NZ
CADRE C|
MOUVEMENTS DE L'EXERCICE i . ) ) .
AFFECTANT LES CHARGES REPARTIEY  Monan netau début Augmentations Potations de IFxercice Montent net 2 la
SUR PLUSIEURS EXERCICES * B amoTissments 1 de Texcrece
Frais d'émission d'emprunt a étaler 29 Z8
Primes de remboursement des obligations P SR

* Des explications concemant cette rubrique sont données dans la noties N® 2032
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@ PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

N° 2056-SD2019

Désignation de I'entreprise GTF CONSEIL

Neéant [:] *

. Montant au début ADGMENTATIONS . DIMINUTIONS - Montant
Nature: des provisions de l'exercice Dotations de I'exercice Reprises de I'exercice 4 la fin de l'exercice
1 2 3 4
Provisions pour reconstitution des
gisements fmingers et pétraliers T TA T8 TC
Provigions pour investissement
(art. 237 bis A-IT) * 3U D TE TF
g Provisions pour hausse des prix (1) * | 3V TG TH TI
=
E Amortissements dérogatoires 3X ™M} ™ TO
=3 T
& | Dont tnajorations sxceptionnelles
2 de 30 % D3 D4 Ds D6
‘& | Provisions pour préts 4'instsllation
£ {lart 39 quinquies H dv CGB u K IL M
&4 sumes pravisions réglementées {13 f3y TP T TR
TOTAL | {3Z TS T TU
Provisions pour lidges 44 4B AC 4
Provisions pour garanties donmées
anx chents pours 4E 4F 4G d’HI
Provisions pour partes sur marchés 3
, e ar 4] 4L an
£ | Provisions pour amendes et pénalités | 4N 4P 4R 48
-
% Provisions pour pertes de change 4T 4U 4V 4
§ Provisions pour pesions &t obliga- |4 47 5A
.2 | tions similaires 4y
g Provisions powr impdts (1} 5B sC 5D 5E
2 | Prowizions pour renouvellement des
: 2 { immobilisations* ¥ SH 31 oK
E { Provistons pour gros eniretien
r.E &t prandes révisions EO EP EQ ER
Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congss 4 payer * R 38 ST Y
Aubres provisions pour isques
et cha:gp;s (])I P ™ 5V 5W 5X 5YI
TOTAL ii 57 i [TW D,
- incorporelles G4 5B &0 &1
g - corparelles &6E 6F 6G 6H|
g sur - tiTes mis o 3 4
% immobilisarions 1 SAuivalence @ @ s
'; - titres de participationg 4] oy G| 9%
g, - autres tmmobilisa-
2 tions financisres (1)*] @6 a7 D8 a9
.2
g Sur stocks et en cours &M 57 &R, 65
=1 swr comptes clients 6T 1 228f50 6V W 1 228
Avtres provisions pour
dépréciation (1) 6X 6| 6Z 7A
TOTALNl |78 1zeslTy 1Z tial 1228
TOTAL GENERAL 1+ h+ ) | 7C L 22%yg uc Uy 1228
- d'exploitation UE UF
Dont doblaﬁons - financidres UGl uH
&t reprises
- exceptionneiles U UHI
Tiuwes mis en équivalence : montant de la dépreciabion 4 la cldtre de l'exercice caleulé seton tes régles prévaes a largele 3%-1-5e du C.G.L 10|

{1} & détaitler sur fouillet separé selon 1'année de constitution de la provision ou selon obiet de la provision.

NOTA : Les charges 4 payer ne dotvent pas éfre mentionnées sur ce tableau mais &re ventilées sur |"état détaillé des charges 4 payer dont 1z production est prévue par Uarticle 38

Farmexe [Tk au CGL

* Des explications coneemant cette rubrigue sont données dang la natice n® 2032
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ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET
DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE *

N°2057-SD 2019

Désignation de lentrepriss ;  GTF COWSEIL Néant [l ’
- - Telontant brut Al an auplus A plus d'un an‘-_—

CADRE A | ETAT DES CREANCES 1 5 4

4 | Créances rattachées a des participations uL 17 307 513 UM 17 307 51804y

Lz3=]

58| préts (1) (2) up UR us

14}

Dé Autres immobilisations financiéres utT ] 10 118 345 1w
Clients douteux ou [itigieux VA 1482 1 469
Autres créances clients Ux 442 796 142 726
Créance represantative & titres o Provision pour dépréciation |) 71
Prélés ou Fomus oR garantic * apptrieuretreal tonainte®

=
% Personnel et comptes rattachés uY 2 558 2 558
=
2 | Sécurité seciale et autres organismes sociaux Uz 35 054 35 054
o
= Impdts sur les béméfices VI 622 207 22 207
O Z .
=< Etat et zutres Taxe sur la valeur ajoutée VB 168 921 168 521
; collectivités
=] publiques Autres impdts, taxes ef versements assimilés YN
Divers VP
Groupe et associés (2) Ve
Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations VR
de pepsion de tipes)
Charges constatées d'avance Vs 184 207 184 207
TOTAUX vT 18 884 0717 g 18 884 07 vy
" ~ Préts accordés en cours d'exercice VD
gl Montant
z des - Remboursemants obtenus en cours d'exercice VE
o
{2) | Préts ef avances consentis aux associés (personnes physiques) VF
Montant brut A 1 an an plus A plus d'7 an et 3 ans au plus A plus de 3 ans
CADRE B | ETAT DES DETTES 1 Iy 3 B
Emprunts obligataires convertibles (1} k4
Aufres emprunts obligataires (1) 72
Emprunts &t dattes . . . L iy
auprés des 4 1 an maximum a l'origine G
etablissements
Te cret oy a plus d'1 an 4 forigine vH 2 452 382 744 357 1708 035

Emprunts et dettes financiéres divers (1} (2) 8A 3 489 624 3489 624

Foumnisseurs et comptes rattachés B 993 272 933 272

Personnel et comptes rattachés 3C 135 311 135 31i

Séeurité scciale et autres organismes sociaux D 82 038 8z 038

Etatet | Impéts sur les bénéfices 3E 3 039 513 3039 513
autres Taxe sur la valeur ajoutée VW] 68 863 68 A83
cotlectivités | Obligations cautionndes VX

publigues | Autres impéts, taxes et assimilés vQ 15 8el 15 861

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 3]

Groupe et associés (2) VI 617 434 617 454

Autres dettes (dont dettes relatives a des

operations de pension de titres) 8K, 207 454 207 454

Dette représentative de titres empruntés 72

U remis en garantie*

Produits constatés d'avance 3L

TOTAUX Wy 11 101 B&3 ]y S 393 808 1 708 035

@ . . : Maontant dez divers emprunts et dettes contrac-

= Emprunts souscrits en cours d'exercice Vi 3 090 000 | (2) t. . T . VL

= e auprés des associds personnes physiques

z ) -

l&j Emprunts remboursés en cours d'sxercice VE, 553 03] xpgg explicattons concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032

o
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TRAZI0 SAINT DOULTHARD

GTF CONSEIL SA

Rapport Spécial

des Commissaires aux Comptes

sur les conventions réglementées

Assemblée Générale d’approbation des comptes
de I'exercice clos le 31/12/2018

GTF CONSEIL 5A

3, Rue des Quatre-Cheminées - 92100 - BOULOGNE-BILLANCOURT



Eric BACMELIER COGEP AUDIT

138, Sovtevand de fa Républnue 2658 Route D'Orlgans
GETEG SLINTCLOUD TEIT0 SAINT OO CHARD
GTF CONSEIL SA

Sieége sociai 3, Rue des Quatre-Cheminées — 92100 — BOULOGNE-BILLANCOURT
Capital social : €. 484.800

Rapport Spécial des Commissaires aux Comptes
sur les conventions réglementées

Exercice clos le 31 Décembre 2018

Aux Actionnaires,

En notre qualité de Commissaires aux Comptes de votre Société, nous vous
présentons notre rapport sur tes conventions réglementées.

L nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont
éteé données, les caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont
nous avons été avisés ou que nous aurions découvertes a l'occasion de notre mission,
sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni a rechercher
lexistence d’autres conventions. Il vous appartient, selon les termes de l’article
L. 225-58 du Code de Commerce, d'apprécier lintérét qui s'attachait a la conclusion
de ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les
informations prévues a larticle L. 225-58 du Code de Commerce relatives a
l’exécution, au cours de !'exercice écoulé, des conventions déja approuvées par
I’ Assemnblée Générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard
de la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté a vérifier la
concordance des informations qui nous ont été données avec les documents de base
dont elles sont issues.



COMnED ALITHT
Z652 Route D'Origans
TEZI0 BAIMT DOULCHARD

CONVENTIONS SOUMISES A L'APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

Conventions autorisées et conciues au cours de |'exercice écoulé

En application de larticle 225-88 du code de commerce, nous avons été avisé(s) des
conventions suivantes conclues au cours de Uexercice ecoulé qui ont fait l'objet de

lautorisation préalable de votre conseil d’administration [ou: conseil de
surveillance.

> Avec la Société TONIPHARM

¢ Nature et objet

= Cession par votre sociéeté a TONIPHARM de la marque GINKOR
+ Modalités

» Montant du prix de cession €. 5.250 000.
¢ Personnes concernées

= Votre société, Présidente de TONIPHARM , en détenait 96,66% jusqu’au 31
décembre 2018.

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L’ASSEMBLEE GENERALE

En application de 'article L. 225-57 du Code de Commerce, nous avons été informés
que l'exécution de la convention suivante, déja approuvée par |'Assemblée Générale
au cours d’exercices antérieurs, s’est poursuivie au cours de Uexercice écoulé.

» Avec la Sociéte GSA HEALTHCARE

» Nature et objet

= GTF CONSEIL s’est porté caution solidaire de la Société GSA HEALTHCARE

au profit de 1la BANQUE CIC afin de garantir pour cette derniere un contrat
d’affacturage.



COGER AUDIY
2ESE Route D 0ridans

18230 5aINT DOULCHARD

Modalités

= (Cette caution pour la durée du contrat d’affacturage est de €, 300 000.

Nature et objet

= Convention d’assistance entre GSA HEALTHCARE et votre société et
matiere fiscale, comptable, juridique et administrative générale.

Modalités

» (Cette convention d’une durée indéterminée a pris effet a compter du
17 janvier 2017

» Elle est rémunérée a hauteur de 148.000 € annuels.

Personnes concernées

» Votre société, Présidente de GSA HEALTHCARE, en détient 97 %

Avec la Société TONIPHARM

Nature et objet

= (Convention d’assistance et de développement entre votre société et
TONIPHARM dans les domaines de ’assistance au management, de la mise
en place de la stratégie, de "assistance comptable, fiscale, juridique et
administrative généraie,

Modalités
» Cette convention d’une durée indéterminée a pris effet a compter du

1% janvier 2017
* Elle est rémunérée moyennant 1,25 % du chiffre d’affaires de TONIPHARM

= Montant facture sur l'exercice : 338.782 ¢
Personnes concernées

*  Votre société, Présidente de TONIPHARM, en a détenu 96,66% jusqu’au 31
décembre 2018

Fpat
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» Avec la societe LABORATOIRES JALDES

+ Nature et objet

Convention d’assistance et de développement entre votre société et
LABORATOIRES JALDES dans les domaines de 'assistance au management,
de la mise en place de la stratégie, de l'assistance comptable, fiscale,
juridique et administrative générale.

+ Modalités

Cette convention d’une durée indéterminée a pris effet a compter du
1¢" janvier 2017

Elle est rémunérée moyennant 1 % du chiffre d’affaires de LABORATOIRES
JALDES

Montant facturé sur l'exercice : 73.208 €

s Personnes concernées

Votre société détient indirectement 96,66% de LABORATOIRES JALDES

» Avec la Société GSA HEALTHCARE

» Nature et objet

Convention d’assistance et de développement entre votre société et GSA
HEALTHCARE dans les domaines de l’assistance au management, de la
mise en place de la stratégie, de U'assistance comptable, fiscale, juridique
et administrative générale.

s Modalités

Cette convention d’une durée indéterminée a pris effet a compter du
1er janvier 2017

Elle est remunérée moyennant 2,30 % du chiffre d’affaires de
LABORATOIRES JALDES.

Montant facturé sur !’exercice : 699.745 €

658 Route DVOridans
18230 SAINT DO IHARD

-



i BACHELIR COGER ALY
138, Boulevard de ba Bépubligus ZE5E Route D' Oridans

B0 SANT-LOUD PRIZG SAINT DOUBCHARD

* Personnes concernées

= Votre sociéte, Présidente de GSA HEALTHCARE, en détient 97 %

> Avec la Societé GSA FORMATION

¢ Nature et objet

« Convention d’assistance et de développement entre votre société et GSA
FORMATION dans les domaines de ["assistance au management, de la mise

en place de la stratégie, de 'assistance comptable, fiscale, juridique et
administrative générale.

e Modalités

= (Cette convention d’une durée indéterminée prend effet a compter du
1er janvier 2017

» Elle est rémunérée moyennant 2,30 % du chiffre d’affaires de GSA
FORMATION.

*  Montant facturé sur I’exercice : 2.993 €

Conventions non autorisées préalablement

En application des articles L 225-90 et L. 823-12 du Code de Commerce, nous vous
signalons que les conventions suivantes nont pas fait lobjet dune autorisation
préalable de votre Conseil de Surveillance.

Il nous appartient de vous communiquer les circonstances en raison desquelles la
procédure d’autorisation n’a pas éte suivie.

T

» Avec la Societé LABORATGOIRES DIETETIQUE ET SANTE

¢ Nature et objet

«  Convention d’assistance et de développement entre votre société et GSA
HEALTHCARE dans les domaines de [’assistance au management, de la
mise en place de la stratégie, de ’assistance comptable, fiscate, juridigue
et administrative généerale.

-



{OGEP AUIDHT

6558 Route DFPOridant
THER0 SAINT DN CHARD

Modatites

= Cette convention d’une duree indéterminée prend effet a compter du
1er janvier 2018

* Elle est rémunerée moyennant 0.90 % du chiffre d’affaires de votre
société.
»  Montant facturé sur l'exercice : 101.221 €

¢ Personnes concernees

= Votre société, Présidente de LABORATOIRES DIETETIQUE ET SANTE, en
détient 100 %

Les Commissaires aux Comptes

Saint-Cloud et Paris, le 11 juin 2019

Eric BACHELIER COGEP AUDIT
Stéphane SINTES
P Associe
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